FRAFRE—FHARABRLENIEHFE RS
2025F FAFERE
20254£12A31H

EEEEA HBRIES (L) EEEHEERAE
EEEN WRHBITROARAR
WX H HE: 20264201 5 22H



FRARLLANELE — T RAT HIR & R A TR R B 2 20255 S5 42 LR 7

B
§1 EERR 3
§2 HE =N 3
§3 FEU SRR MELSHERI 4
3.1 FEW S 4
3.2 BEERN 4
§4 BEEAWRE 5
41 EE4H (RELLH/NE) fHiN 5
4.2 FE ARG B A A B S 0E VR 5 18 I A B 7
4.3 AR GH A 7
4.4 | BN E LSRR T RS ES T 8
4.5 MEHNEES ISR 9
4.6 MEHNESFE ANBEEE B 3ETE U 9
§5 BEHALSHME 9
SAMEHRESF-=HEEN 9
5.2 |EWRBIT WA R BEREHE 10
5.3 MEHARZEA RME HZEE B IHE LA KR AT+ 2 B ERE Ao 11
5.4 & WIRLFSF RF S ROGEFRTRAE 12
5.5 G HARL A RMME 52 E B 3E LB K/ AT BB BISF BT B e 12
5.6 G5 HAKEA UME HZEE B IHE A KR AT+ 2 B 2 X RRIEH R AL ........ 12
5.7 MEMEKRBARNMESEEEFIHELH KR RAITEZ R EBE M. .cooveeerenennnnee 12
5.8 & BRI A SWME G5 2 S B =3 E LA K/ B RT BB BUIER B B L. oeveecencnncnnecnnee 12
5.9 & WIKRA T LSBT 1 RARHA AL 5 55 3 A 12
5.10 G HARAE LR E N E R S 1B A 12
5.11 {EH SR ERE 12
§6 FAEEMHEHLI) 13
§7 REEHANZHBEEREREALESIFN 13
711 E&EBEARFHFAESNFTIENL 13
712ESEENCHBERRERTLEEST 5 HA 14
§8 MEHRRKEXAELREREFA OB 14
§9 MM EHF RRPHMEEFR 14
9.1 MEHIN B — R EHTFEELS N LAIA B ST 20% K1 14
§10 ZECHEZR 15
10.1 FEXHFEF 15
10.2 77 HHE & 15

10.3 AR 15

#
=
i
&
=



TR LRI — S A IR & B AR SR FR BB R 2025 4R 5R 43 AR i

§1 HERR

HeEHNNEF 2 LEFRIEARS GO RBIC . R PRI
ORI, IR A A R RS VAT 58 B AR AE AN K BT

HEFUE NIHARAT IR A IR A FIRIE A &S FME, 202651 521 HE#
T AR PRI SRR R ERIAR T HEREFNE, RIEEZ A B AR
CHL IR SRR B R

BB R LSS . SRR 5T SR s BRI B g 58, (HANRIES:

& ERA .

&M SRR R K . B7A XK, B E TEAE BT Sk /i v
A4 bRl S AR 4 AR S5 U R

AR IS TR A I

AR E2025410 1 H&EZ 12 H31H 1k

§2 E &7 ML

B & TR R LRI — R TR G K
He TR 014771

S (e L RFFIR

EeERAERH 2022403 H24H

685,512,994.8911

B HAx

AR I Il I BT 2w B AT IR AW S 3
BEORA, FEE A IR SO0 ATk A AR A
KA B AR E « 70 00 e R iy ELAbAE & B e kAl
IARRE ST <% ol N0 Tl N o | E/ AT B
B, IBSREHHE MR I R AR S E

A Il i X BT 2w BT IR AR AR N
BEARA, FEIE A IR SO0 ATk A A A
KA B FIFEE « 7 200 R iy ELAbAE & B e Skl
I8

FELGFEAN BN, EELRAE P FRiE, — 23 %
RIBTRATE, 26 R KRS R e M. I, ARtk
I A ] I S ALBOR A 2L E RS
RFHERAA E ZLA B SR

NA5=n & %2

HAIE £ i B 2 26 x60%0+1E A 48 BN 25 5 x20%
+H TR A TR B % 20%

37T, L1577



TR LRI — SRR IR G B AR SIE R S B 202547 55 4 FZ 4R 75

" AREE G RR A T G, AU RS 5 e #Ee b
PR FHAEMIES %ﬁﬁmiﬁA,ﬁ$%$ﬂié
BEEEHN FFRIES (R %~ %@ﬁmAi
BEETEN W ARAT I A IR A

§3 FEMFIIFMESIFERIN

3.1 FEMF R

Bhi: ARt
FEME IR AW (20254E10H01 H - 2025412 H31H)

1A 2 S 11,269,721.15
2 ASHAE 16,890,115.22
3 IIA 320 25 4 43 BUAS AR 0.0249
4 IR EE S B 1E 1,036,992,828.56
ﬁﬁﬂiﬁ WA 1.5127

v AW C B fe R A AL N . BB . AR (NS 2 SR ERR
isQ 1) FNBRAHIR B G BRI, AR A Y] s B s in AT 2 Fe e 22 3h ik

>4

I 5

2. Pridst b SR s AR NN 5 5 G S T, T A A S bl
KT ELT P

32 EEIHERN
321 EESHAIHEN KR EHESEHA S LB IR R LB
g L dors
o EK | g w%w%
N EEK | | FEMERG
Nz . Ehifez | s | | ©O-Q | @-@
FO @ %G R 2
@
oFE=1TH 1.74% 0.62% -0.39% 0.48% 2.13% 0.14%
LSRN H 4.00% 0.64% 2.16% 0.48% 1.84% 0.16%
ok — 11.34% 0.78% 4.30% 0.66% 7.04% 0.12%
HE=5 56.29% 0.95% 15.45% 0.72% 40.84% 0.23%
HEEH 51.27% 0.99% 10.68% 0.78% 40.59% 0.21%
Egﬁi@é\ . 0 . 0 . 0 . 0 . 0 . 0

3.2.2 HEE A FERURES Rt ER KRR L5 RIS B R Al R 2R
B L

#av, JLi1s57



TR LRI — SRR IR G B AR SIE R S B 202547 55 4 FZ 4R 75

] flii—FiFERe R R EE EESI HEEE flrin E A 2 Ea b E
(2022 F 038240 -2025F 128 310)
75%

610%
45%
J0%
15%

0%

-12% T i T T T T i
2022/03/24 20221011 2023004021 20231106 2024/05/22 202412002 20250620 20251231

- hERTHNE—FHERSRE — {HEEEE

§4 BEAMRE

41 ZEZH (RESLB/NH) FHhH

(R [
sommpm | .
P4, 1% T ] M T

T

Hi | H

EFE: hE. 5. B
g R L i A . BAIE
I MOl 7% 4 A1 35 4 Ml 5%
Mo AT EZRAE Uk
A PR A\ B B S
T WREH, ZEise
B IR R 53 AT A | B 5T
2022- MaH, REBRRHLA

j‘( Y Y ’
I FlIEYZE: % -
L :;m EIRAL 03-24 19 . 20165FE4 A In N\ Z240F

- IR SET

PRI, % (LD WPEEARA
. PR
S, Al S S AT (O
e I
B ATRA M RET, A
A, BUEA A
G AL 2 P R R




TR LRI — S A IR & B AR SR FR BB R 2025 4R 5R 43 AR i

2, 2018 12H5H&ES
FHAE 2 B e A ik R
T B R A YR S T
GG, 201943H20
H 2 A4 b 2= K8 00 A
Ptk R 5 e B IR & BUIE SR
BRIELGISLH ., 20194
9OH6H £20214E3H22H
(8] 0 AF R 22 - FH A AR 3
RIE I B IR A AR g7 % 5
FeREZ, 202145248
H 2 4 548 h 22 26
—EFEH R A IR #
B ERELH, 202241
HISHZ A HALHF RN
W B R I TR A TR 25 B %
FEREZ, 2022463 A2
AH B A5 TF RAFINE
—EREE R A M R R
E 25 $5 0% 2 4 F0 28 41 )
ik —FRH IR A K
ERIEHFHRREEREESR
H. 202249 H27H %2023
1T H 8 H I RIHEATR H 28 XL
) o 75 AU IE Z3 $% 5% 3k 4 JE
G4, 20232 17THE
A FEAT AR o AN B A ik
RE NIRRT SRS
2,

A T, 2. L
BT . A
S5 M 5 B 1 o Ml
2023- o 201642 A A HRZRIIE
SR e T e R 1
S, PE LIl T R
N T
R AR R

#
o
=
o
&
il



TR LRI — S A IR & B AR SR FR BB R 2025 4R 5R 43 AR i

SaH, AL G AFR T
MRS, 20234E5 710
H z A 04T o 22 20 R 0
— IR R R A T Ok K
E 25 5 0% 2 4 f0 28 41 )
ik —FREFNHREG MK
ERIEFHRREEREESR
H,

E: 1 HEEeSEN YERAN AReaRENH, FEEEeaER RN
17 AR A FUE B E AT H 3, RGP B H B SR A m e R E
RIS H 3

2. AEFFAOVAERR T BARHE S & SGE QEFFESGLENMFES ., WF. S8
A MNP 53 B B A G E

4.2 EE NN E W N A ZESIBEMM FEH K3

AIMEIAN, AREESEEN R (PENRITMERIER S eiR) KRN
FAFEHER . B S MA R R G G R, REWSEER B ST g
b b eyt B g M ¢ Y & 1l )Y AT B 3 T PN B St i E S R S DA NS 5 AN T O
TN, ARESIEEGILRGN, TREFZRSOHIRFAAFRIATHN, AREREAGHT
EHRIEM LI G EFNLAE.

4.3 PR 5L IR
4.3.1 232 5 B I BT 1B 5L

AR IAA, A TR ST SR AR i I I A 5 S A
WE PGS, A W, R A AT MG S5 5T RS S A < Y
FARTEAESAT (FFRIUETR (R BB EARA R A T35 LS HE A A HED -

NEVESL TR AP AT AR Fh s, Fa ot iR, JBRE
B AT R Z

FHATE AR WSRO B RS IR A S ARSI E B
SR VU Sl $5E B2 RS 7 TH AT 2 P HIL s X8 BB AL & I B AR A T 5B A5 B ik
FERGE; s BRAC 5 RGEHEAT AT A8 5 AU A1 3 5y A i L o

Hep AT R P S, BREERSZTHIITHE, 5 HAE 5
FHAT LHELATFRZ G AR, RIESRAEGHZHER AT K #ER . @
HWhAT, BHIRA ™ b A AP AT S s XA FIK ™ (58 5 45 2 12 H I a1
S g S IRIMBAT s[RI BRI A S 4R AR RO MPATIERE A, G R SR AL
BRI AN KN B A 5y M 5y S5 2 WL DR 3R B N G- 1 HE L BRAT I 1 B

oif
pas

R
4_l\

/

#
~
=
o
&
il



TR LRI — S A IR & B AR SR FR BB R 2025 4R 5R 43 AR i

FFECRE IR RIS (R SIS [ 5 V20 2 B R IE 25 7 4] S S AR, it
G5 53 AT RO A 91 9 5 90 E 5 5 0 00 5. 22 SR B .«

65 ST A TR R R 4L A T SR A 38 5 I [R5 5 RS 158 5 1
S8 SHIFHURIZE 5 0 2 AT 007, BRI A0 50 53 B SEME R 0, B R T A TR A
52 53 RUL (1 28 s e 13 53 47 A

Lo B SH20H, EE BRI RFENEE D Q. 30, 5H) 1
IR 25, AP HTHING F1 1038 5 R 75 A A S 2 38 3 SRR 2 % 7, 4
BRI 07 R AR AR I 5 5 2 TR R . 2230l SRS, 24 ikt

2 REZESAHT, EEE MR ARG (FA. FBH. 3H. S K
132 5% PRSI  FE BE 3 55 T o R T 3524 PR AS REH OA4F , 30000J 507 LEAT f F
ASEBREE IR AT R

RIS, TS5 TR F

4R P AR A7 7 T 145 5 47 9 5 SR 25 1 5

D0 RS I AR AE P i R 28 5 47 S BOR 2% 0 5

AR, 4T T2 5 B 5 2 5 U R ) BT BUADAAAT Rt I
5 5 FE 0«

4.3.2 BHER 5T RIE A

WL Ty, RARAR AT IE NS i 587 2 BT R A G5 %R G
[T R i T B = Yol B s e N A TR B R /N K = S TR D 75 IR
PR A E L A 5 FE BRI B R N AR G R R E R E L . A
B 77 ST IR RS B BT S 3 W SE 28 2 I, i R i i s (R AR I A T 1S
MR LA R B B R H I N SEINAE B S R BB I 15%, A E 9 RE 2 B (] S
ERREZ S P EIES TN M BER TN B S BTN 1K13%, TR RAE G A% 7
WHRREZ T AT EENF ST IR A5 RS W SE A Gy, W= 5 5ol
BILFERR 5 4 H I BRIA AL & iz Bl 2 H W e A2 & s LB L 30%,  RIAE N
LOBEFETEL T WRAZS, WMERRSGHERE, RREFIRE 70 7t s R
RIS S, DA E BN RN T, RAEER T KOS FTMHE RN A
BT HI W 5 SR AL 5, BIHEAR SRR R AR H L5 .

KIS E AT AR LT, BESFMNRERLS, WREIWEEZT S/ E
S G R EhsE, BMHIARERL S, FEIRELHNE, RELRRFELZHRE
(RIS TE] S BARSE Gy AE ol B e AFIA e, X T XS B B R A I R A 5, R
RS AT AR, JHRS PRV E XSS AR

AREWN, RREREZHITN.

e

¥ mf Eo

D

4.4 RGN B SRR RIS AZE S

#
00
=
o
&
il



TR LRI — SRR IR G B AR SIE R S B 202547 55 4 FZ 4R 75

ISR BN EIE 5N =N X A SR “&W%”w%@%mlﬁﬂﬁﬂ%%*
o MTIRE, EAG AMlA. A ESRRKIRSERT, KA. Hr=SRPuRE. )
TR300F8 H0Hk IR 7-0.23%, HIFLLFIFEE KR 0.79%

[ o D 25 7 PR R, B T IR M Tk B R B B AT AR R 2 Ak, BT

A Te g S FITE —2eAk, DRt sl EE . XA b ok, o 2o LRk
TR RE I R AR 2R SR AT B RONIE B AN R AR, T T BN =R 2, AR E R0
BRI SEA . FATAER TR ER N, AEIRATERR PE M HC A R I A S0 1
I CAEAE 6L 1 B A 3

TAVA, @R AR TR ORI BRI s, “aF AT 5 “UfEHR”
Z [ HASRE ] Bl 45 ﬁ?%mﬁ%&mk%&ﬁ@ﬁ%ﬁufi HAETH AT
SHIY, A Re AL 4 S R PR Sz bRl 2

MR TABES AR HiER “5R 27 o “RRdt” mdgs, JATE MR TE
&ﬁﬁﬁ%ﬁ%kﬁiL*## BATH AR S AR B R A I Al ] EEANEL, o TEAL T

XTSI MHEAN b o X PR 22 A B AR BB SR s AN 1 L 8 R T 1) it 22
E%%T%%E%ﬂ%%%? TELEF AT AL T m] 4% Bl 7K 32 Va LY

Bl s FRATR AN BT WS (R F5 08 VSR R M P I8 3 AR ORI, JRATTAL A 5
B SR I = B R LRI S s . VA Z T, AT AR, @
RERFEE S S AWM e T BRI S BRI B sk, FRATIE AR R A, R
Rl 5@ 70, FE TR, FFS R mKIAR T Hk . R K E AT

4.5 | E A E S KNSRI
BRI IR PRV — F R A RS SO S AU E91.512770, AR5 Y]
W, FESH BT KEN1.74%, DS I R 2 0-0.39% .

46&¢%W%ﬁ%ﬁAﬁﬁ%$%F@ﬁ T B
AN, AEEEAAFAES D TN M IRTA NMET A AscE &
BPHHEIR T T AT

§5 REAGHRE

50 EPREZEH-ASHENR

e 5iA S b 3 A R 1 LA
(%)
1| BGERHR 928,001,368.37 89.16
Horpe 2 928,001,368.37 89.16
2 | BemE
30| [ U e AR




TR LRI — S A IR & B AR SR FR BB R 2025 4R 5R 43 AR i

BRLAT A R BT - ;

&
6 | ENRE T - _
b SEWSCEIE SR

R AE G Rl Bt P
RITHE R MG H &S5
7 | mm a 107,887,535.17 10.37
1t
8 | HAth#E~ 4,937,133.57 0.47
9 | &itr 1,040,826,037.11 100.00

VE: ARG AR JAAR I 3 08 58 2 ML 5 5% IR S i e 4B R453,480,758.29 7T, 5
HAAR B 77148 B 43.73%.

5.2 MEMREAT WD KRB ERRAE

521 MEMRBATU A RPBEARERTHE
AN 17250 AVIRINKIEITIN o 3 4 0 Y L (%)
A | AL RRG B vl - -
B | RAN 16,896,530.84 1.63
C | il 137,513,533.84 13.26
b B #h. R OK ) ]
Az PRI R
jeisin4 102,553,804.35 9.89
fb R A 26,694.44 0.00
G i@@ﬁ‘ CRATIREL 6,801,866.24 0.66

H | EfE Aok - ]

B EMER . BAEAGER

I R4 32,995.62 0.00
I | &Rk 195,202,052.60 18.82
K | itk - -
L | BRI 55 S5k 15,463,225.00 1.49
M | BT TERIHAR R S5l 29,907.15 0.00
N | AKF BRSNS - -

21070, FL1570



IR LLANRE — R R & B AR U F 4 2

G20254F AT

B

o

HR 553k

JE R SS S B AN AR

HE

PA AR TAR

& AN R4

n| =IOl

22

e

it

474,520,610.08

45.76

5.2.2 |EARETIL T REOBRERERERKAS

1Tk A RPENR ) RS T B R (%)
JE AR 10,830,836.18 1.04
Gzl 41,703,473.84 4.02
A 188,075,838.67 18.14
Tk 94,617,366.58 9.12
S b 118,253,243.02 11.40
aif 453,480,758.29 43.73
e UL R AT I EFRHE(GICS) .
5.3 |G HARTZ A RYE G ZE T = 1FE EL IR /MR B AT+ 48 B =4 55 B 4

z BEE | REAK | RE® | ARWEGH gﬁjfj {jﬂ
1 | 600036 AR RAT 2,461,900 | 103,645,990.00 9.99
2 101398 TRERAT 12,847,000 | 72,987,067.57 7.04
2 | 601398 TR4RAT 3,734,100 | 29,611,413.00 2.86
3 | 601668 Hh ] 3R 19,990,995 | 102,553,804.35 9.89
4 | 00939 FEBARAT 7,835,000 | 54,420,043.70 5.25
4 | 601939 FREBARAT 4,524,670 | 41,988,937.60 4.05
5101109 Al E 3,821,000 | 93,872,738.46 9.05
6 | 01288 LV ARAT 11,621,000 [ 60,668,727.40 5.85
6 | 601288 LVARAT 2,598,400 | 19,955,712.00 1.92
7 101186 Hh [ 2k g 10,166,500 | 49,310,487.52 4.76
8 | 000651 LR 1,170,300 | 47,069,466.00 4.54
9 | 00390 Hh [ gk 13,097,000 | 45,306,879.06 4.37

117, 157




RRLAIPLIE — R A IR & RO AR TR 3 B R 202545 S 4R AR 7

10 [ 01088 Hp [ e 1,190,000 | 41,703,473.84 4.02

5.4 MEWIREHIF BF D ROFAFREAE
AL ARG AR REFH 557

5.5 R IR A S E G 2 B 8 B R/ HEF IR T A S B R I 4
AT A IR ARFFA 557

5.6 HE RARIE A S E & 2 B E H IR/ IR+ 42 B SCRRIES R A4
AT AR IR AR FFAT B SCRFIE SR

5.7 G WKL A SO E G 2 B8 EL B R/ HEF BB T4 St e IR AR B A
AIEEAMEHRARFFA SRR -

5.8 B RARIE A SOYME o S =3 E LU R/ BT 148 BUE S 5 148
AT ARG AR AR FFAH BGIE -

5.9 EMRAE S BRI RBTL 510
591ﬁi%*$%$&W%%ﬁ%ﬁ%@ﬁﬁﬁ%%
AT A IR AR AR

592$%$&ﬁﬁﬁ%ﬁm&ﬁﬁﬁ
AT ARG IR BB AR

5.10 EYIRARE SR E N E B 5B 5H
5.10.1 <3 B 5 13 f 8 TR
ARFE AR A5 R P E A 1

5.10.2 5 HIR A & B 5 i 457 35 B - A 453 2 B 4
AT AR T AR AR AT [ 5 9 0

5.10.3 Z< 3 B 5 83 S B TRy
A o AR A AR FE [ i 5T

5.11 BFHEWREMHE
5111 AEESRBHNTRIEFKRITEARERA BRGNS I L RIAE, RER
HRFIHAT—FEAZRAFER. LTIHRHERE.

1270, 157



TR LRI — SRR IR G B AR SIE R S B 202547 55 4 FZ 4R 75

5.11.2 AR BF AT T4 B ERA B HEE S R E 1 &8 E

5.11.3 AR = B
75 ZFK EH(TT)
1 77 HH ORAIE 4
2 SISCIE 57 Sk
3 JREYST 5 F) 3,689,595.44
4 I &IPS -
5 JREYAT ) K 1,247,538.13
6 WA E
7 HAth
8 &t 4,937,133.57

5.11.4 5 HIR KA AL T e BRI T 5 8 f57 55 B 40
ASH AR R AR R AL T H YK w] e 5157

5.11.5 & AR BT 42 B B A AR T8 2 R 1% Ot i U
ARSI G AR T R A A4 BB SR R AN AR S PR DL«

5.11.6 TR ARG ER AL 7R #Ro
BT & LANRR, SIS Gt aeH R E

§6 FFRAESHHARSN

BAL:
i T S AT A AL A 672,053,562.21
i R HH 30 1) 25 45 A B ) 7 3 21,654,391.54
e A0 T SO S0 T ok e e T [ 7 0 8,194,958.86
5 SR R 4R A2 B A (4 ek 2> DA
“ M)
0 T S IR o A B A0 685,512,994.89

§7 ZREEHENZHEARERELESHIL

71 & EEANFHEESHIRSHER
ARG R AR FRA AT

21370, FL157



TR LRI — S A IR & B AR SR FR BB R 2025 4R 5R 43 AR i

12 REEHEANCHERRERFALEST S VA
AN T A 2R N R 3 A B e F ) D [ S S A R <

§8 MEMARREAZ S RERSFHHHIHER

A i RN | A A
T A MBS | R | KEMFEE | SEES | KIERE
&L A5 o %5 LA RARR
EEEAE 0.00 0.00% 0.00 0.00% METF=
ﬁﬁé&\ . . 0 . . 0 E
EEEEAR 1,042,673.64 0.15% 1,042,673.64 0.15% MEF=
e =] ) 9 . . 0 N 5 . . 0
N A o
HEenHEN METF=
o 299.982.00 0.04% 299.982.00 0.04%
Al i
e A= YN’
0.00 0.00% 0.00 0.00% | -
%
HoAh 0.00 0.00% 0.00 0.00% | -
N AMEF=
&t 1,342,655.64 0.20% 1,342,655.64 0.20% .
AR I 1 KA BUREREE B2 e .
§9 MR EE RROHMEEFS
9.1 5 HAN B — R B E 1A B S0 L B1IA B B8 20 % 1
# A N R S AU L Wt R R 1B
i & RS maL
% | = 151328 B 53 R T 2 HAHTI 43 %0 FR 43 8z [|] 431 ESR Rl A
3l T 0%t X Al
2025E10H IHE
1 247,446,443.70 0.00 0.00 247,446,443.70 36.10%
A 2025412 H31H
A 20254E10H1HZE
2 247,446,443.70 0.00 0.00 247,446,443.70 36.10%
20254E12H31H

77 A XU

AHE g LA — BEBE A S S AL A B BGE L 20% HO B OUIT - AT RE 2 51 A LR AU :

(1) FBHE RS S RFAT B A 7 L e PR 2 S B A N KR R (B AR I e, e 3 BOAR S S L s 1R UK

(2) FHEMBOL/N B HRA RSO 8 HLE m 2E  mBR A A RKBI RIS, T E 3Bk BT .
Fe G Re 2 IR BE T ARAT R 0% . 28 5 i 03 ) 2 5 IR S R 1 0

(3) FEGIFERMRB BN AT . S RFAT B O A0 7 L PR 22 e S AT N KB e (B AR S e, 3 <80 SO T [ R Tt
SHPTRA IESR, ATREIE ORI AR SN, SECAREGMNEEKCE RS [N, HESREE ., 580 E DR S

21470, FL1570



TR LRI — S A IR & B AR SR FR BB R 2025 4R 5R 43 AR i

i B RATE R R AR AR, ATRE S T EUE S BT E IR IE RS .

(4) AR [l PR DAY s 24 R AT S e 0y L PR S R AT A KR B A i, AT A 5 AR 3 i [ R [ 26,
He SRR A NN T BE T2 B IR e [ i A F) 4 B A 01

(5) Bt b Ll e (K430 B2 2 R W RS AR 2 IO RS 2408 — JE G O IO AT N P AT 1A 25 <7y 00K 38 B e AR O < A
f150%0 , AHE G BRI Z A AR AL 3k SO0 AR Hh RO R ) R e e N R o Lk S B A AR B <
WP BOL S0 B AP (025 S0 B0A 2 BRI AL & 2 BS0% IGO0 T, 125 S0 AR AR T i I £72 4 (10 % A 3
S HE SR A PR B e N RS AR 2 R RS o S SR B N 28 R D U e 3 N FR T R BCHL R AT AR I G B 0 0L 3 st
AFE G IR II50%, %58 H I B e N A AT BEA B A RN

AT A PRGBS 56 38 (0 RS B LA, ARG BE A XU, oK PR P (R 3 0 R A N AL

§10 ZEXMHFEXR

10.1 FEEXHFE=
1. HEREWR ST RRIE —F 1A IR A B R OS5 0 3 4 S 42 73 1
S

2. (hBRAMMRILE —FHRFA RS R AOGERIEF R R SRS EFH)
3. (hRAFMLE —F5H RS RAGE SR SR S a1
4. (hBRAAPIE —FRA IR S R AOR IR BT SRS

5. SEEEHE S TR BRI
6 FEEFLE NS5 BRI B
7+ R EIE M 2 BRI HAl ST A

10.2 7778080 &
HEEHENA . BEITE NI, B SCAF RIS 8 T2 e B M

10.3 &R 730

PR FH TGRS E TN A G, SR E LR (8] Py 2 3 448 BN B SR AW
INAIT G B

% FIRSS ot HLTE: 400-821-0808

W%k https://www.ztzqzg.com/

HRIES (B BEEARAH
20264501 H22H

1570, FL1570



	中泰红利优选一年持有期混合型发起式证券投资基金
	2025年第4季度报告
	2025年12月31日
	基金管理人:中泰证券（上海）资产管理有限公司
	基金托管人:浙商银行股份有限公司
	报告送出日期:2026年01月22日
	目录
	§1  重要提示
	基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、
	基金托管人浙商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于2026年1月21日复核了本报告中的财务指标、净
	基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。　　
	基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。
	本报告中财务资料未经审计。
	本报告期自2025年10月1日起至12月31日止。

	§2  基金产品概况
	基金简称
	中泰红利优选一年持有混合发起
	基金主代码
	014771
	基金运作方式
	契约型开放式
	基金合同生效日
	2022年03月24日
	报告期末基金份额总额
	685,512,994.89份
	投资目标
	本基金通过对上市公司基本面的深入研究作为投资基础，精选具有明确竞争优势、行业地位稳固、长期盈利稳定、
	投资策略
	本基金通过对上市公司基本面的深入研究作为投资基础，精选具有明确竞争优势、行业地位稳固、长期盈利稳定、
	业绩比较基准
	中证红利指数收益率×60%+恒生指数收益率×20%+中债综合指数收益率×20%
	风险收益特征
	本基金是混合型基金，其预期风险与收益理论上高于债券型基金与货币市场基金，低于股票型基金。
	基金管理人
	中泰证券（上海）资产管理有限公司
	基金托管人
	浙商银行股份有限公司

	§3  主要财务指标和基金净值表现
	3.1 主要财务指标
	主要财务指标
	报告期（2025年10月01日 - 2025年12月31日）
	1.本期已实现收益
	11,269,721.15
	2.本期利润
	16,890,115.22
	3.加权平均基金份额本期利润
	0.0249
	4.期末基金资产净值
	1,036,992,828.56
	5.期末基金份额净值
	1.5127
	注：1、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的

	3.2 基金净值表现
	3.2.1 基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较
	阶段
	净值增长率①
	净值增长率标准差②
	业绩比较基准收益率③
	业绩比较基准收益率标准差④
	①-③
	②-④
	过去三个月
	1.74%
	0.62%
	-0.39%
	0.48%
	2.13%
	0.14%
	过去六个月
	4.00%
	0.64%
	2.16%
	0.48%
	1.84%
	0.16%
	过去一年
	11.34%
	0.78%
	4.30%
	0.66%
	7.04%
	0.12%
	过去三年
	56.29%
	0.95%
	15.45%
	0.72%
	40.84%
	0.23%
	自基金合同生效起至今
	51.27%
	0.99%
	10.68%
	0.78%
	40.59%
	0.21%
	3.2.2 自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较


	§4  管理人报告
	4.1 基金经理（或基金经理小组）简介
	姓名
	职务
	任本基金的基金经理期限
	证券从业年限
	说明
	任职日期
	离任日期
	姜诚
	本基金基金经理；公司副总经理兼权益专户投资部总经理。
	2022-03-24
	-
	19
	国籍：中国。学历：上海财经大学硕士研究生。具备证券从业资格和基金从业资格。曾任国泰君安证券股份有限公
	王桃
	本基金基金经理。
	2023-05-10
	-
	9
	国籍：中国。学历：上海交通大学硕士研究生。具备证券从业资格和基金从业资格。2016年2月加入中泰证券
	注：1、首任基金经理的“任职日期”为基金合同生效日，非首任基金经理的“任职日期”为根据公司决定确定的

	4.2 管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明
	本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》及其他相关法律法规、证监会规定和本基

	4.3 公平交易专项说明
	4.3.1 公平交易制度的执行情况
	本报告期内，公司旗下产品所有投资品种的一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动，授权、研究分析、
	公司建立了针对公平交易进行事前控制、事中监控、事后分析的完整流程，形成有效的公平交易体系。
	事前控制包括：通过建立投资研究沟通机制确保各投资组合在获得投资信息、投资建议和实施投资决策等方面享有
	事中监控通过执行集中交易制度，将投资管理与交易执行相分离，交易由交易部集中执行。交易部以公平交易为原
	事后分析主要集中在对不同投资组合同日或者临近交易日同向交易和反向交易的交易时机和交易价差进行分析，监
	1、同向交易价差分析，主要是通过分析产品间不同时间窗口（1日、3日、5日）的同向交易价差，来分析判断
	2、反向交易分析，主要通过分析产品不同时间窗口（同日、隔日、3日、5日）反向交易成交较少的单边交易量
	本报告期内，公平交易分析基本结论如下：
	1、报告期内不存在产品间同向交易行为导致利益输送的结果；
	2、报告期内不存在产品间反向交易行为导致利益输送的结果。
	本报告期内，各项公平交易及异常交易制度流程均得到良好地贯彻执行，未出现违反制度的情况。
	4.3.2 异常交易行为的专项说明
	异常交易，是指本公司所管理的各产品自身或产品之间所发生的交易对象、交易时间、交易价格、交易数量和交易
	风险管理部通过系统或人工手段，监控各产品的异常交易，如果发现某笔交易符合异常交易界定标准，将其列为异
	本报告期内，未发生异常交易行为。

	4.4 报告期内基金的投资策略和运作分析
	四季度市场波动较大，板块间分化明显，“反内卷”相关性高的顺周期行业表现突出。从行业来看，造纸、石油石
	回顾四季度产品投资操作，除了因股价涨跌对持仓比例进行相应调整之外，我们对部分企业的竞争力判断有一些变
	我们认为，通过深度研究、识别优质标的仅是投资的起点，“好公司”与“好回报”之间并不能简单划等号。资产
	相较于在瞬息万变的市场中追求“信息差”或“时效性”的博弈，我们更倾向于在投资视角与安全边际上追求差异
	最后，我们深知投资收益高低与投资决策的难度并没有显著的相关性，我们红利策略追求的是高置信度前提下的高

	4.5 报告期内基金的业绩表现
	截至报告期末中泰红利优选一年持有混合发起基金份额净值为1.5127元，本报告期内，基金份额净值增长率

	4.6 报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明
	本报告期内，本基金不存在连续二十个工作日基金份额持有人低于二百人或者基金资产净值低于五千万元的情形。


	§5  投资组合报告
	5.1 报告期末基金资产组合情况
	序号
	项目
	金额(元)
	占基金总资产的比例（%）
	1
	权益投资
	928,001,368.37
	89.16
	其中：股票
	928,001,368.37
	89.16
	2
	基金投资
	-
	-
	3
	固定收益投资
	-
	-
	其中：债券
	-
	-
	资产支持证券
	-
	-
	4
	贵金属投资
	-
	-
	5
	金融衍生品投资
	-
	-
	6
	买入返售金融资产
	-
	-
	其中：买断式回购的买入返售金融资产
	-
	-
	7
	银行存款和结算备付金合计
	107,887,535.17
	10.37
	8
	其他资产
	4,937,133.57
	0.47
	9
	合计
	1,040,826,037.11
	100.00
	注：本基金本报告期末通过港股通交易机制投资的港股公允价值为453,480,758.29元，占期末资产

	5.2 报告期末按行业分类的股票投资组合
	5.2.1 报告期末按行业分类的境内股票投资组合
	代码
	行业类别
	公允价值(元)
	占基金资产净值比例（%）
	A
	农、林、牧、渔业
	-
	-
	B
	采矿业
	16,896,530.84
	1.63
	C
	制造业
	137,513,533.84
	13.26
	D
	电力、热力、燃气及水生产和供应业
	-
	-
	E
	建筑业
	102,553,804.35
	9.89
	F
	批发和零售业
	26,694.44
	0.00
	G
	交通运输、仓储和邮政业
	6,801,866.24
	0.66
	H
	住宿和餐饮业
	-
	-
	I
	信息传输、软件和信息技术服务业
	32,995.62
	0.00
	J
	金融业
	195,202,052.60
	18.82
	K
	房地产业
	-
	-
	L
	租赁和商务服务业
	15,463,225.00
	1.49
	M
	科学研究和技术服务业
	29,907.15
	0.00
	N
	水利、环境和公共设施管理业
	-
	-
	O
	居民服务、修理和其他服务业
	-
	-
	P
	教育
	-
	-
	Q
	卫生和社会工作
	-
	-
	R
	文化、体育和娱乐业
	-
	-
	S
	综合
	-
	-
	合计
	474,520,610.08
	45.76
	5.2.2 报告期末按行业分类的港股通投资股票投资组合
	行业类别
	公允价值(人民币)
	占基金资产净值比例（%）
	原材料
	10,830,836.18
	1.04
	能源
	41,703,473.84
	4.02
	金融
	188,075,838.67
	18.14
	工业
	94,617,366.58
	9.12
	房地产
	118,253,243.02
	11.40
	合计
	453,480,758.29
	43.73
	注：以上分类采用全球行业分类标准(GICS)。

	5.3 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细
	序号
	股票代码
	股票名称
	数量(股)
	公允价值(元)
	占基金资产净值比例（％）
	1
	600036
	招商银行
	2,461,900
	103,645,990.00
	9.99
	2
	01398
	工商银行
	12,847,000
	72,987,067.57
	7.04
	2
	601398
	工商银行
	3,734,100
	29,611,413.00
	2.86
	3
	601668
	中国建筑
	19,990,995
	102,553,804.35
	9.89
	4
	00939
	建设银行
	7,835,000
	54,420,043.70
	5.25
	4
	601939
	建设银行
	4,524,670
	41,988,937.60
	4.05
	5
	01109
	华润置地
	3,821,000
	93,872,738.46
	9.05
	6
	01288
	农业银行
	11,621,000
	60,668,727.40
	5.85
	6
	601288
	农业银行
	2,598,400
	19,955,712.00
	1.92
	7
	01186
	中国铁建
	10,166,500
	49,310,487.52
	4.76
	8
	000651
	格力电器
	1,170,300
	47,069,466.00
	4.54
	9
	00390
	中国中铁
	13,097,000
	45,306,879.06
	4.37
	10
	01088
	中国神华
	1,190,000
	41,703,473.84
	4.02

	5.4 报告期末按债券品种分类的债券投资组合
	本基金本报告期末未持有债券。

	5.5 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细
	本基金本报告期末未持有债券。

	5.6 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细
	本基金本报告期末未持有资产支持证券。

	5.7 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细
	本基金本报告期末未持有贵金属。

	5.8 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细
	本基金本报告期末未持有权证。

	5.9 报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明
	5.9.1 报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细
	本基金本报告期末未持有股指期货。
	5.9.2 本基金投资股指期货的投资政策
	本基金本报告期未投资股指期货。

	5.10 报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明
	5.10.1 本期国债期货投资政策
	本基金本报告期未投资国债期货。
	5.10.2 报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细
	本基金本报告期末未持有国债期货。 
	5.10.3 本期国债期货投资评价
	本基金本报告期未投资国债期货。

	5.11 投资组合报告附注 
	5.11.1 本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内
	5.11.2 本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。
	5.11.3 其他资产构成
	序号
	名称
	金额(元)
	1
	存出保证金
	-
	2
	应收证券清算款
	-
	3
	应收股利
	3,689,595.44
	4
	应收利息
	-
	5
	应收申购款
	1,247,538.13
	6
	其他应收款
	-
	7
	其他
	-
	8
	合计
	4,937,133.57
	5.11.4 报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细
	本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。
	5.11.5 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明
	本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。
	5.11.6 投资组合报告附注的其他文字描述部分
	由于四舍五入原因，分项之和与合计可能有尾差。


	§6  开放式基金份额变动
	报告期期初基金份额总额
	672,053,562.21
	报告期期间基金总申购份额
	21,654,391.54
	减：报告期期间基金总赎回份额
	8,194,958.86
	报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“-”填列）
	-
	报告期期末基金份额总额
	685,512,994.89

	§7  基金管理人运用固有资金投资本基金情况
	7.1 基金管理人持有本基金份额变动情况
	本报告期基金管理人未持有本基金。

	7.2 基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细
	本报告期内基金管理人未运用固有资金申购、赎回或买卖本基金份额。


	§8  报告期末发起式基金发起资金持有份额情况
	项目
	持有份额总数
	持有份额占基金总份额比例
	发起份额总数
	发起份额占基金总份额比例
	发起份额承诺持有期限
	基金管理人固有资金
	0.00
	0.00%
	0.00
	0.00%
	不低于三年
	基金管理人高级管理人员
	1,042,673.64
	0.15%
	1,042,673.64
	0.15%
	不低于三年
	基金经理等人员
	299,982.00
	0.04%
	299,982.00
	0.04%
	不低于三年
	基金管理人股东
	0.00
	0.00%
	0.00
	0.00%
	-
	其他
	0.00
	0.00%
	0.00
	0.00%
	-
	合计
	1,342,655.64
	0.20%
	1,342,655.64
	0.20%
	不低于三年
	本基金的发起份额承诺持有期已届满。

	§9  影响投资者决策的其他重要信息
	9.1 报告期内单一投资者持有基金份额比例达到或超过20%的情况
	当本基金出现单一投资者持有基金份额比例达到或超过20%的情况时，可能会引发以下风险：
	（1）流动性风险：当持有基金份额占比较高的基金份额持有人大量赎回本基金时，可能导致本基金的流动性风险
	（2）基金规模过小导致的风险：当持有基金份额占比较高的基金份额持有人大量赎回本基金时，可能导致基金规
	（3）基金净值大幅波动的风险：当持有基金份额占比较高的基金份额持有人大量赎回本基金时，基金为支付赎回
	（4）巨额赎回的风险：当持有基金份额占比较高的基金份额持有人大量赎回本基金时，可能触发本基金巨额赎回
	（5）份额占比较高的投资者申购申请被拒绝的风险：当某一基金份额持有人所持有的基金份额达到或超过本基金
	本基金管理人将通过完善的风险管理机制，有效管理上述风险，最大限度地保护基金份额持有人的合法权益。


	§10  备查文件目录
	10.1 备查文件目录
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