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§1 重要提示 

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。  

  基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同约定，于 2026 年 7 月 16 日复核了本

报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏。  

  基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。  

  基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本

基金的招募说明书。  

  本报告中财务资料未经审计。  

  本报告期自 2026 年 4月 1 日起至 6月 30日止。 

§2 基金产品概况 

基金简称  建信新兴市场混合（QDII）  

基金主代码  539002 

基金运作方式  契约型开放式 

基金合同生效日  2011 年 6月 21 日 

报告期末基金份额总额  2,696,588,157.62 份  

投资目标  通过主要投资于注册地或主要经济活动在新兴市场国家或地区

的上市公司股票，在分散投资风险的同时追求基金资产的长期增

值。 

投资策略 本基金在投资策略方面，将采取自上而下的资产配置与自下而上

的证券选择相结合、定量研究与定性研究相结合、组合构建与风

险控制相结合等多种方式进行投资组合的构建。 

业绩比较基准  摩根士丹利资本国际新兴市场指数

（MSCI Emerging Markets Index 

（Net Total Return））。 

风险收益特征  本基金属于混合型证券投资基金，其预期收益及预期风险水平低

于股票型基金,高于债券型基金和货币市场基金,属于中高收益/
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风险特征的基金。 

基金管理人  建信基金管理有限责任公司 

基金托管人  中国工商银行股份有限公司 

下属分级基金的基金简称  建信新兴市场混合（QDII）A  建信新兴市场混合（QDII）C  

下属分级基金的交易代码  539002  018147  

报告期末下属分级基金的份

额总额  
722,515,806.28 份  1,974,072,351.34 份  

境外资产托管人  
英文名称：Brown Brothers Harriman & Co. 

中文名称：布朗兄弟哈里曼银行  

§3 主要财务指标和基金净值表现 

3.1 主要财务指标  

单位：人民币元  

主要财务指标  
报告期（2026 年 4月 1日-2026 年 6月 30 日）  

建信新兴市场混合（QDII）A 建信新兴市场混合（QDII）C 

1.本期已实现收益  307,941,692.44 841,185,825.40 

2.本期利润  819,345,553.53 2,326,101,192.62 

3.加权平均基金份额本期利润  1.2180 1.2069 

4.期末基金资产净值  2,057,095,449.91 5,532,994,709.26 

5.期末基金份额净值  2.847 2.803 

注：1、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣

除相关费用和信用减值损失后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。 

2、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于

所列数字。 

3.2 基金净值表现  

3.2.1 基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较  

建信新兴市场混合（QDII）A  

阶段  净值增长率①  
净值增长率标

准差②  

业绩比较基准

收益率③  

业绩比较基准

收益率标准差

④  

①－③  ②－④  

过去三个月 74.56%  3.59%  21.85%  1.90%  52.71%  1.69%  
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过去六个月 99.37%  2.91%  20.25%  1.73%  79.12%  1.18%  

过去一年 145.01%  2.31%  35.89%  1.33%  109.12%  0.98%  

过去三年 273.62%  2.01%  73.93%  1.10%  199.69%  0.91%  

过去五年 181.88%  1.87%  48.65%  1.06%  133.23%  0.81%  

过去七年 212.86%  1.68%  90.38%  1.11%  122.48%  0.57%  

过去十年 295.97%  1.47%  166.71%  1.02%  129.26%  0.45%  

自基金合同

生效起至今 
184.70%  1.34%  135.64%  1.04%  49.06%  0.30%  

建信新兴市场混合（QDII）C  

阶段  净值增长率①  
净值增长率标

准差②  

业绩比较基准

收益率③  

业绩比较基准

收益率标准差

④  

①－③  ②－④  

过去三个月 74.42%  3.59%  21.85%  1.90%  52.57%  1.69%  

过去六个月 99.08%  2.91%  20.25%  1.73%  78.83%  1.18%  

过去一年 143.95%  2.31%  35.89%  1.33%  108.06%  0.98%  

过去三年 268.33%  2.01%  73.93%  1.10%  194.40%  0.91%  

自基金合同

生效起至今 
249.07%  1.96%  93.24%  1.06%  155.83%  0.90%  

3.2.2 自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准

收益率变动的比较  



建信新兴市场混合（QDII）2026 年第 2 季度报告 

第 5 页 共 15 页     

 

 

注：本报告期，本基金投资组合比例符合基金合同要求。  

§4 管理人报告 

4.1 基金经理（或基金经理小组）简介  

姓名  职务  
任本基金的基金经理期限  证券从业

年限  
说明  

任职日期  离任日期  

房乐 
本基金的

基金经理 

2024年 6月18

日 
- 15 

房乐先生，硕士。2007 年 8 月至 2009 年

9 月任世能达企业咨询（上海）有限公司

供应链咨询顾问；2009 年 10 月至 2014

年 5 月任远策投资管理有限公司研究

员、投资经理；2015 年 2月至 2018 年 4
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月任方正证券股份有限公司分析师；2018

年 4 月加入建信基金，历任海外投资部研

究员、投资经理等职务，现任国际投资与

业务发展部投资经理。2024 年 6月 18 日

起任建信新兴市场优选混合型证券投资

基金的基金经理。 

李博涵 

国际投资

与业务发

展部副总

经理，本

基金的基

金经理 

2017 年 11 月

13 日 
- 21 

李博涵先生，国际投资与业务发展部副总

经理，硕士，加拿大籍华人。曾就职于美

国联邦快递北京分公司、美国联合航空公

司北京分公司、美国万事达卡国际组织北

京分公司。曾任加拿大蒙特利尔银行全球

资本市场投资助理、加拿大帝国商业银行

全球资本市场投资顾问。2008 年 8 月加

入建信基金，历任海外投资部高级研究员

兼基金经理助理、基金经理、副总经理、

总经理等职务。2013 年 8月 5 日起任建

信全球资源混合型证券投资基金的基金

经理，该基金于 2020 年 1月 10 日起转型

为建信富时 100 指数型证券投资基金

（QDII），李博涵继续担任该基金的基金

经理；2017 年 11 月 13 日起任建信全球

机遇混合型证券投资基金的基金经理，该

基金于2021年9月22日起转型为建信纳

斯达克 100 指数型证券投资基金

（QDII），李博涵继续担任该基金的基金

经理；2017 年 11 月 13 日起任建信新兴

市场优选混合型证券投资基金的基金经

理；2018 年 12 月 13 日至 2021 年 8月 9

日任建信港股通恒生中国企业交易型开

放式指数证券投资基金的基金经理。 

程星烨 

国际投资

与业务发

展部总经

理助理，

本基金的

基金经理 

2019 年 12 月

11 日 
- 13 

程星烨先生，国际投资与业务发展部总经

理助理，硕士。曾任中国银河投资管理有

限公司研究员、投资经理、中英益利资产

管理股份有限公司投资经理、华安财保资

产管理有限责任公司投资经理。2018 年 7

月加入建信基金海外投资部，从事投资研

究工作。2019 年 12 月 11 日起任建信新

兴市场优选混合型证券投资基金的基金

经理。 

4.1.1 期末兼任私募资产管理计划投资经理的基金经理同时管理的产品情况  

无。 

4.2 报告期内本基金运作遵规守信情况说明  



建信新兴市场混合（QDII）2026 年第 2 季度报告 

第 7 页 共 15 页     

在本报告期内，基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为。基金管理人勤勉尽责地

为基金份额持有人谋求利益，严格遵守了《证券法》、《证券投资基金法》、其他有关法律法规

的规定和《建信新兴市场优选混合型证券投资基金基金合同》的约定。 

4.3 公平交易专项说明  

4.3.1 公平交易制度的执行情况  

为了公平对待投资人，保护投资人利益，避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行

为，公司根据《证券投资基金法》、《证券投资基金管理公司内部控制指导意见》、《证券投资

基金公司公平交易制度指导意见》等法律法规和公司内部制度，制定和修订了《公平交易管理办

法》、《异常交易管理办法》、《公司防范内幕交易管理办法》、《利益冲突管理办法》等风险

管控制度。公司使用的交易系统中设置了公平交易模块，一旦出现不同基金同时买卖同一证券时，

系统自动切换至公平交易模块进行操作，确保在投资管理活动中公平对待不同投资组合，严禁直

接或通过第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送。 

4.3.2 异常交易行为的专项说明  

本报告期内未出现所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量

超过该证券当日成交量的 5％的情况。本报告期，未发现本基金存在异常交易行为。 

4.4 报告期内基金的投资策略和业绩表现说明  

2026 年二季度，新兴市场大幅上涨。MSCI 新兴市场指数二季度大涨 23%。一季度时曾导致市

场大幅波动的地缘政治因素在二季度趋于淡化，AI及海外科技股重新成为推动市场大幅上行的主

要力量。以 SK 海力士、三星电子等半导体公司为代表的 MSCI 韩国指数二季度上涨 68%，成为全

球市场表现最好的市场之一。企业盈利与资本开支继续向 AI基础设施集中，供需缺口带动了亚太

和美股 AI半导体硬件产业行情继续延伸，市场行情也开始从算力、存储、光模块等向产业链上游

设备公司蔓延。基于对 AI 产业链的深入研究，本基金在本季度继续持有海外 AI 科技龙头、半导

体龙头，并利用期货期权等衍生工具有效管理组合的整体风险和流动性风险。 

  AI 需求的变化是决定 AI 科技股走势的深层核心变量。2026 年以来，Token 用量及下游云厂

资本开支等核心指标仍然保持较高的增速水平，北美四大云厂 2026 年 Capex 合计指引已经超过

7000 亿美元，同比增长约 70%。2027 年增速预期也在 40%以上，且增量大部分继续投向 AI 数据中

心基础设施，需求侧并未出现边际放缓。 

  结构上，AI推理需求逐步成为产业主导，供需紧张正向更多环节蔓延。此前市场常用“训练

集群扩张”解释 AI 景气，但到 26 年二季度，越来越多数据表明，需求重心已经从一次性、脉冲
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式的训练建设，转向高频、长期在线的推理调用与 Agentic AI 负载。 

  同时，供给端仍然处于较为紧张状态，AI 相关需求带来的产能占用也促使供给紧张从

GPU/HBM、DRAM、NAND 等向 CPU、模拟芯片、MLCC 和电源等更多环节延伸。芯片制程，封装，存

储产能，高端设备等供给增长瓶颈可能延续到 2027 年。短期的供需失衡导致 AI 算力租赁价格维

持较高水平，存储及各类元器件短期上涨较快。 

  值得注意的是，泡沫担忧总是与业绩增长如影相随。AI 科技股的估值与仓位双高情况下，股

票走势也分化明显。虽然 AI 基础设施相关公司对于本季度标普 500 盈利增长的贡献预计接近六

成，但二季度期间 AI 相关股票回报离散度也创 ChatGPT 问世以来新高、市场交易波动显著加大。

当前市场的聚焦点是 AI 数据中心产业链公司股价的上涨，是否已经充分反映了基本面的乐观现

状，这也是 6月 SOX 指数出现大幅波动的原因。另外全球 AI主要云厂高速增长的 CAPEX 也引发了

投资人对科技公司现金流的高度担忧，尽管云厂的营业收入和盈利持续增长，但其股价却不涨反

跌。市场的分化非常明显，近期股价频繁出现“业绩好、股价调”的技术性回撤，显示海外市场

在“高集中度、预期饱和”下的脆弱性。 

  展望三季度，在当前科技股市场集中度大幅提高，全球市场大幅波动的大环境下，我们提请

投资人关注海外投资风险，谨慎投资。同时，我们也认为产业趋势仍然是决定股价中长期走势的

决定性因素，AI革命的产业浪潮仍然远未结束，AI基础设施公司的业绩预计仍将保持较长时间的

增长。作为基金管理人，我们认为最好的风控措施是“用合理的价格，投资伟大的公司”，尤其

是那些科技创新能力全球领先，盈利质量突出的优秀公司。我们认为长期来看，AI革命仍将是未

来海外市场投资的主旋律，但投资人需要警惕的是：尽管这些 AI 科技公司可能出现长期的盈利增

长，但短期股价很难避免各种嘈杂因素的影响，股价可能出现大幅波动，我们也提示投资者注意

相关风险。 

  本报告期本基金 A净值增长率 74.56%，波动率 3.59%，业绩比较基准收益率 21.85%，波动率

1.82%。本报告期本基金 C 净值增长率 74.42%，波动率 3.59%，业绩比较基准收益率 21.85%，波

动率 1.82%。  

4.5 报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明  

无。 

§5 投资组合报告 

5.1 报告期末基金资产组合情况  

序号  项目  金额（人民币元）  占基金总资产的比例（%）  
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1  权益投资  6,193,364,803.48 77.50 

   其中：普通股  5,230,958,571.64 65.45 

   优先股  - - 

   存托凭证  962,406,231.84 12.04 

   房地产信托凭证  - - 

2  基金投资  - - 

3  固定收益投资  - - 

   其中：债券  - - 

   资产支持证券  - - 

4  金融衍生品投资  - - 

   其中：远期  - - 

   期货  - - 

   期权  - - 

   权证  - - 

5  买入返售金融资产  - - 

   
其中：买断式回购的买入返售金融资

产  
- - 

6  货币市场工具  - - 

7  银行存款和结算备付金合计  1,499,525,537.36 18.76 

8  其他资产  298,828,960.20 3.74 

9  合计  7,991,719,301.04 100.00 

5.2 报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布  

国家（地区）  公允价值（人民币元）  占基金资产净值比例（%）  

美国 4,527,452,722.32 59.65 

韩国 1,329,216,194.96 17.51 

中国台湾 176,839,618.94 2.33 

日本 159,856,267.26 2.11 

合计  6,193,364,803.48 81.60 

注：国家（地区）类别根据股票及存托凭证所在的证券交易所确定。 

5.3 报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合  

行业类别  公允价值（人民币元）  
占基金资产净值

比例(%)  

材料 - - 

必需消费品 - - 

非必需消费品 - - 

能源 - - 

金融 - - 

医疗保健 - - 

工业 - - 

房地产 - - 

信息技术 6,161,751,864.29 81.18 
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电信服务 31,612,939.19 0.42 

公用事业 - - 

合计  6,193,364,803.48 81.60 

注：以上分类采用全球行业分类标准(GICS)。  

5.4 期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的权益投资明细  

5.4.1 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证

投资明细  

序

号

  

公司名称(英文)  

公司名

称(中

文)  

证券代码  

所

在

证

券

市

场

  

所

属

国

家

（

地

区）  

数量

(股)  

公允价值（人

民币元）  

占

基

金

资

产

净

值

比

例

(%)  

1  

Taiwan Semiconduct

or Manufacturing Co 

Ltd  

台 湾 积

体 电 路

制 造 股

份 有 限

公司  

US87403910

03  

纽

约

证

券

交

易

所

  

美

国  

225,91

7  

734,836,049.

37  

9.6

8  

2  NVIDIA Corp  
英 伟 达

公司  

US67066G10

40  

纳

斯

达

克

证

券

交

易

所

  

美

国  

522,38

5  

711,902,611.

38  

9.3

8  

3  SK hynix Inc  

SK 海力

士 株 式

会社  

KR70006600

01  

韩

国

证

券

交

易

所

韩

国  
58,198  

678,436,074.

66  

8.9

4  
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4  
Samsung Electronic

s Co Ltd  

三 星 电

子 有 限

公司  

KR70059300

03  

韩

国

证

券

交

易

所

  

韩

国  

402,83

1  

591,867,304.

77  

7.8

0  

5  Sandisk Corp  

闪 迪 公

司/特拉

华州  

US80004C20

08  

纳

斯

达

克

证

券

交

易

所

  

美

国  
35,081  

543,269,545.

96  

7.1

6  

6  Broadcom Inc  

博 通 股

份 有 限

公司  

US11135F10

12  

纳

斯

达

克

证

券

交

易

所

  

美

国  

123,33

1  

317,308,152.

01  

4.1

8  

7  
Western Digital 

Corp  

西 部 数

据公司  

US95810210

55  

纳

斯

达

克

证

券

交

易

所

  

美

国  
72,868  

316,994,603.

44  

4.1

8  

8  
Micron Technology 

Inc  

美 光 科

技 股 份

有 限 公

司  

US59511210

38  

纳

斯

达

克

证

券

美

国  
38,510  

302,756,137.

34  

3.9

9  
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交

易

所

  

9  
Lumentum Holdings 

Inc  

Lumentu

m控股股

份 有 限

公司  

US55024U10

97  

纳

斯

达

克

证

券

交

易

所

  

美

国  
46,171  

269,830,750.

79  

3.5

6  

1

0  
Corning Inc  

康 宁 公

司  

US21935010

51  

纽

约

证

券

交

易

所

  

美

国  

145,97

5  

253,953,902.

60  

3.3

5  

注：所用证券代码采用 ISIN 码。  

5.5 报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合  

无。 

5.6 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细  

无。 

5.7 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资

明细  

无。 

5.8 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明

细  

序号  衍生品类别  衍生品名称  公允价值（人民币元）  占基金资产净值比例(%)  

1 股指期货 
PHLX EMINI 

Semico Sep26 
- - 

注：期货投资采用当日无负债结算制度，准备金已包括所持期货合约产生的持仓损益。本报告期
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末基金投资的期货持仓和损益明细为：PHLX EMINI Semico Sep26 买入持仓 300.00 手，合约

市值人民币 733,891,502.25 元，公允价值变动人民币 28,994,074.24 元。    

5.9 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细  

无。 

5.10 投资组合报告附注  

5.10.1 本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查，或

在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形   

本基金该报告期内投资前十名证券的发行主体未披露被监管部门立案调查和在报告编制日前

一年内受到公开谴责、处罚。 

5.10.2 基金投资的前十名股票是否超出基金合同约定的备选股票库   

基金投资的前十名股票未超出基金合同约定的投资范围。 

5.10.3 其他资产构成  

序号  名称  金额（人民币元）  

1  存出保证金  102,942,755.57 

2  应收证券清算款  81,649,404.96 

3  应收股利  1,400,397.66 

4  应收利息  - 

5  应收申购款  72,114,787.32 

6  其他应收款  40,721,614.69 

7 其他  - 

8 合计  298,828,960.20 

5.10.4 报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细  

无。 

5.10.5 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明  

无。 

5.10.6 投资组合报告附注的其他文字描述部分  

由于四舍五入原因，分项之和与合计可能有尾差。 

§6 开放式基金份额变动 

单位：份  
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项目  
建信新兴市场混合（QDII）

A  

建信新兴市场混合（QDII）

C  

报告期期初基金份额总额  686,784,777.88 2,145,558,862.17 

报告期期间基金总申购份额  131,312,859.16 318,107,787.80 

减:报告期期间基金总赎回份额  95,581,830.76 489,594,298.63 

报告期期间基金拆分变动份额（份额减

少以“-”填列）  
- - 

报告期期末基金份额总额  722,515,806.28 1,974,072,351.34 

§7 基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细 

无。 

§8 影响投资者决策的其他重要信息  

8.1 报告期内单一投资者持有基金份额比例达到或超过 20%的情况  

无。 

8.2 影响投资者决策的其他重要信息  

无。  

§9 备查文件目录 

9.1 备查文件目录  

1、中国证监会批准建信新兴市场优选混合型证券投资基金设立的文件； 

  2、《建信新兴市场优选混合型证券投资基金基金合同》； 

  3、《建信新兴市场优选混合型证券投资基金招募说明书》； 

  4、《建信新兴市场优选混合型证券投资基金托管协议》； 

  5、基金管理人业务资格批件和营业执照； 

  6、基金托管人业务资格批件和营业执照； 

  7、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。 

9.2 存放地点  

基金管理人或基金托管人处。 

9.3 查阅方式  

投资者可在营业时间免费查阅。也可在支付工本费后，在合理时间内取得上述文件的复印件。  
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建信基金管理有限责任公司 

2026 年 7 月 20 日 
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