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§1  重要提示 

华商转债精选债券型证券投资基金（以下简称“本基金”）经中国证监会 2020

年 8 月 7 日证监许可〔2020〕1731 号文注册。《华商转债精选债券型证券投资基

金基金合同》（以下简称“《基金合同》”）于 2020 年 9 月 29 日正式生效。本基

金的基金管理人为华商基金管理有限公司，基金托管人为浙商银行股份有限公司。 

根据《基金合同》“第五部分 基金备案”中“三、基金存续期内的基金份额

持有人数量和资产规模”的约定，“《基金合同》生效后，连续 20 个工作日出现

基金份额持有人数量不满 200 人或者基金资产净值低于 5000 万元情形的，基金

管理人应当在定期报告中予以披露；连续 50 个工作日出现基金份额持有人数量

不满200人或者基金资产净值低于 5000万元情形的，本基金基金合同自动终止，

无需召开基金份额持有人大会。法律法规或中国证监会另有规定时，从其规定。” 

截至 2026 年 7 月 3 日日终，本基金基金资产净值已连续 50 个工作日低于

5000 万元人民币，触发上述《基金合同》约定的终止情形。为保护基金份额持有

人利益，基金管理人根据《中华人民共和国证券投资基金法》《公开募集证券投

资基金运作管理办法》和《基金合同》的有关规定，组织基金财产清算小组对基

金财产进行清算并终止《基金合同》。本基金的最后运作日为 2026 年 7 月 3 日，

于 2026 年 7 月 4 日进入清算程序。 

基金管理人华商基金管理有限公司、基金托管人浙商银行股份有限公司、容

诚会计师事务所（特殊普通合伙）和上海源泰律师事务所依法组成基金财产清算

小组履行基金财产清算职责，并由容诚会计师事务所（特殊普通合伙）对清算报

告进行审计，上海源泰律师事务所对清算报告出具法律意见。 

§2  基金产品概况 

基金简称 华商转债精选债券 

基金主代码 007683 

基金运作方式 契约型开放式 

基金合同生效日 2020 年 9 月 29 日 

基金最后运作日 

（2026 年 7 月 3 日）
6,025,469.29 份 
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份额总额 

投资目标 

本基金为债券型证券投资基金，以可转换债券为主

要投资标的，在保持适当流动性、合理控制风险的基础

上，争取实现超过业绩比较基准的投资业绩。 

投资策略 

1、资产配置和类属资产配置策略 

本基金 80%以上的基金资产投资于固定收益类金融

工具，并在严格控制风险的基础上，通过对全球经济形

势、中国经济发展（包括宏观经济运行周期、财政及货币

政策、资金供需情况）、证券市场估值水平等的研判，适

度把握市场时机力争为基金资产获取稳健回报。类属资

产配置由本基金管理人根据宏观经济分析、债券基准收

益率研究、不同类属债券利差水平研究，判断不同类属债

券的相对投资价值，并确定不同债券类属在组合资产中

的配置比例。 

2、可转换债券投资策略 

可转换债券等投资品种通过赋予债券投资者某种期

权的形式，兼具债券属性与权益属性，风险收益特征更加

独特，相应的投资策略灵活多样。本基金将充分利用该类

投资品种的特性，研究挖掘其投资价值，债券价值方面综

合考虑票面利率、久期、信用资质、发行主体财务状况、

行业特征及公司治理等因素；权益价值方面通过对可转

换债券所对应个股的价值分析，包括估值水平、盈利能力

及预期、短期题材特征等。此外，还需结合对含权条款的

研究，以衍生品量化视角综合判断内含的期权价值。 

（1）个券精选策略。针对可转换债券的债券特征，

本基金将对发债主体进行深入的基本面分析，并通过分

析个券的剩余期限与收益率的配比状况、信用等级状况、

流动性指标等因素，选择风险收益配比最合理的可转债

个券。针对可转换债券的权益特征，本基金将通过对其对
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应标的股票进行深入挖掘研究，综合个股成长性（预期主

营业务收入增长率、净利润增长率、PEG）、估值水平

（DCF、P/E、P/B、P/CF、EV/EBITDA）、主题题材以及

事件驱动等因素，筛选优质正股所对应的可转债个券。 

（2）条款价值发现策略。可转换债券通常设置一些

特殊条款，包括修正转股价条款、回售条款和赎回条款

等，该些条款的期权属性使其在特定的环境下对可转换

债券价值产生较大影响。具体来说，赎回条款给予发行人

从投资者处赎回可转债的权利，一般是为了促进持有人

在可转换债券到期前进行转股，若发行人放弃赎回权则

会提高可转换债券的期权价值。修正转股价条款给予发

行人向下修正转股价格的权利，有利于提升可转换债券

的期权价值；回售条款给予投资者将可转换债券按照约

定价格回售给发行人的权利，为可转换债券的持有人提

供了一种安全边际。本基金将深入分析发行人的经营趋

势、财务状况和融资需求等基本面因素，结合公司调研和

信息跟踪，及时地了解发行人实施特殊条款的意愿，并对

条款实施方案进行情景分析，发掘条款给可转换债券带

来的投资机会或规避不利条款可能带来的投资风险。 

（3）转股策略 

在转股期内，当本基金所持有可转换债券市场交易

价格显著低于转股平价时，即转股溢价率明显为负时，本

基金将通过转股并卖出股票以实现收益；当可转换债券

流动性不能满足组合需求时，本基金将通过转股来保障

基金财产的流动性；当正股价格上涨且满足提前赎回触

发条件时，本基金将首先通过转股来锁定已有收益，并在

其可交易之日起的 10 个交易日内择机卖出。 

3、可交换债券投资策略 

可交换债券与可转换债券的区别在于换股期间用于
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交换的股票并非自身新发的股票，而是发行人持有的其

他上市公司的股票。可交换债券同样具有债券属性和权

益属性，其中债券属性与可转换债券相同，即选择持有可

交换债券至到期以获取票面价值和票面利息；而对于权

益属性的分析则需关注目标公司的股票价值以及发行人

作为股东的换股意愿等。本基金将通过对目标公司股票

的投资价值、可交换债券的债券价值、以及条款带来的期

权价值等综合分析，进行投资决策。 

4、可分离交易可转债投资策略 

可分离交易可转债与普通可转换债券的区别主要体

现在分离交易可转债在上市后分离为债券部分和权证部

分，并分别独自进行交易。本基金仅投资可分离交易可转

债的债券部分，并按照普通债券投资策略进行管理。 

5、普通债券投资策略 

（1）品种配置策略 

在债券品种选择上，本基金将债券品种划分为：利率

品种和信用品种，固定利率品种和浮动利率品种。本基金

采取“自上而下”的配置原则，积极主动地投资管理策略，

将固定收益类资产在不同债券品种之间进行配置。利率

品种主要包括国债、政策性金融债、央行票据等，信用品

种主要包括企业债、公司债、金融债（不含政策性金融

债）、短期融资券等。固定利率债券是指在发行时规定利

率在整个偿还期内不变的债券；浮动利率品种是指发行

时规定债券利率随市场利率定期浮动的债券，其利率通

常根据市场基准利率加上一定的利差来确定。在信用风

险可控的前提下，寻求组合流动性与收益的最佳配比，力

求持续取得达到或超过业绩比较基准的收益。 

（2）期限结构配置策略 

利率期限结构表明了债券的到期收益率与到期期限
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之间的关系。本基金通过数量化方法对利率进行建模，在

各种情形、各种假设下对未来利率期限结构变动进行模

拟分析，并在运作中根据期限结构不同变动情形在子弹

式组合、梯式组合和杠铃式组合当中进行选择适当的配

置策略。 

（3）利率策略 

利率是影响债券投资收益的重要指标，利率研究是

本基金投资决策前最重要的研究工作。本基金将深入研

究宏观经济的前景，预测财政政策、货币政策等宏观经济

政策取向，分析金融市场资金供求状况变化趋势。在此基

础上，预测金融市场利率水平变动趋势，以及金融市场收

益率曲线斜度变化趋势，为本基金的债券投资提供策略

支持。  

6、信用债券投资策略 

本基金所指信用债包括金融债券（不包括政策性金

融债）、企业债、公司债、公开发行的次级债、中期票

据、短期融资券、超短期融资券、可分离交易可转换债

券的纯债部分等除国债、央行票据和政策性金融债之外

的、非国家信用的债券。不包括可转换债券和可交换债

券。 

本基金主要投资信用评级在 AA 级（不含）以上的

信用债，通过承担适度的信用风险来获取信用溢价，主

要关注个别债券的选择和行业配置两方面。在定性与定

量分析结合的基础上，通过自下而上的策略，在信用类

固定收益金融工具中进行个债的精选，结合适度分散的

行业配置策略，构造和优化组合。 

其中 AA+级信用债占本基金所投资的信用债比例为

0-50%；AAA 级占本基金所投资的信用债比例为 50%-100%。 

7、资产支持证券投资策略 
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本基金将持续研究和密切跟踪国内资产支持证券品

种的发展，对普通的和创新性的资产支持证券品种进行

深入分析，制定周密的投资策略。在具体投资过程中，重

点关注基础资产的类型和资产池的质量，特别加强对未

来现金流稳定性的分析。在资产支持证券的价值评估方

面综合运用定性基本面分析和定量分析。此外，流动性风

险是资产支持证券配置过程中需要考虑的重要因素，为

此本基金将严格控制资产支持证券的总量规模，不片面

追求收益率水平，实现资产支持证券对基金资产的最优

贡献。 

业绩比较基准 

中证可转换债券指数收益率*80%+中债综合财富(总

值)指数收益率*20% 

风险收益特征 

本基金为债券型基金， 一般而言， 其长期平均风险

和预期收益率低于股票型基金、混合型基金，高于货币市

场基金。 

基金管理人 华商基金管理有限公司 

基金托管人 浙商银行股份有限公司 

 

§3  基金运作情况 

本基金经中国证监会 2020 年 8 月 7 日证监许可〔2020〕1731 号文注册，

由基金管理人华商基金管理有限公司于 2020 年 9 月 14 至 2020 年 9 月 25 日向

社会公开募集，《基金合同》于 2020 年 9 月 29 日生效，募集规模为

299,915,892.28 份基金份额。 

根据《关于华商转债精选债券型证券投资基金基金合同终止及基金财产清

算的公告》，自 2026 年 7 月 4 日起，本基金进入基金财产清算程序，清算期间

不再办理申购、赎回、定期定额投资、转换等业务，不再收取基金管理费、基

金托管费和基金销售服务费，并且之后不再恢复。本基金的最后运作日为 2026

年 7 月 3 日。 
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§4  财务会计报告（经审计） 

基金最后运作日资产负债表 

会计主体：华商转债精选债券型证券投资基金 

报告截止日：2026 年 7 月 3 日（基金最后运作日） 

单位：人民币元  

资 产 基金最后运作日（2026 年 7 月 3 日） 

资 产：   

货币资金 1,094,196.78 

结算备付金 598,515.28 

存出保证金 49,056.21 

交易性金融资产 7,326,718.29 

资产总计 9,068,486.56 

负债和净资产 基金最后运作日（2026 年 7 月 3 日） 

负 债：  

应付赎回款 450,408.89 

应付管理人报酬 441.35 

应付托管费 147.11 

应付销售服务费 2.78 

应交税费 759.82 

其他负债 21,966.30 

负债合计 473,726.25 

净资产：  

实收基金 6,025,469.29 

未分配利润 2,569,291.02 

净资产合计 8,594,760.31 

负债和净资产总计 9,068,486.56 

注：1、基金最后运作日 2026 年 7 月 3 日，华商转债精选债券 A基金份额净值为

1.4332 元，基金份额总额为 3,822,591.29 份，基金资产净值为 5,478,634.56

元；华商转债精选债券 C 基金份额净值为 1.4146 元，基金份额总额为

2,202,878.00 份，基金资产净值为 3,116,125.75 元。华商转债精选债券份额总

额合计为 6,025,469.29 份。 

2、本基金截至最后运作日的财务报表以清算基础编制。容诚会计师事务所

（特殊普通合伙）已对财务报表进行了审计并出具了无保留意见的审计报告。 
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§5  清算情况说明 

自 2026 年 7 月 4 日至 2026 年 7 月 17 日止清算期间，基金财产清算小组对

本基金的资产、负债进行清算，全部清算工作按清算原则和清算手续进行。具体

清算情况如下： 

5.1 清算费用 

清算费用是指基金财产清算小组在进行基金清算过程中发生的所有合理费

用。按照《基金合同》的约定，清算费用由基金财产清算小组优先从基金财产中

支付。 

5.2 资产处置情况 

1、本基金最后运作日货币资金为人民币 1,094,196.78 元，其中包含应计银

行存款利息人民币 48.00 元，为加快清算速度，基金管理人将以自有资金垫付尚

未返还的银行存款利息。 

2、本基金最后运作日结算备付金为人民币 598,515.28 元，其中包含结算备

付金应收利息人民币 75.66 元，为加快清算速度，基金管理人将以自有资金垫付

尚未返还的结算备付金及其利息。 

3、本基金最后运作日存出保证金为人民币 49,056.21 元，其中包含存出保

证金应收利息人民币 5.91 元，为加快清算速度，基金管理人将以自有资金垫付

尚未返还的存出保证金及其利息。 

4、本基金最后运作日持有交易性金融资产为人民币 7,326,718.29 元，为债

券投资，已于清算期内完成变现。 

5.3 负债清偿情况 

1、本基金最后运作日应付赎回款为人民币 450,408.89 元，已于 2026 年 7

月 6 日至 2026 年 7 月 7 日从本基金托管账户划付给基金份额持有人。 

2、本基金最后运作日应付管理人报酬为人民币 441.35 元，该款项已于 2026

年 7 月 6 日从本基金托管账户支付。 

3、本基金最后运作日应付托管费为人民币 147.11 元，该款项已于 2026 年

7 月 6 日从本基金托管账户支付。 

4、本基金最后运作日应付销售服务费为人民币 2.78 元，该款项已于 2026
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年 7月 6日从本基金托管账户支付。 

5、本基金最后运作日应交税费为人民币 759.82 元，该款项已于 2026 年 7

月 16 日从本基金托管账户支付。 

6、本基金最后运作日其他负债为人民币 21,966.30 元，包括以下内容： 

（1）应付信息披露费为人民币 20,000.00 元，该款项已于 2026 年 7 月 6 日

从本基金托管账户支付； 

（2）应付清算审计费为人民币 1,900.00 元，该款项已于 2026 年 7 月 6 日

从本基金托管账户支付； 

（3）应付赎回费为人民币 66.30 元，已于 2026 年 7 月 6 日至 2026 年 7 月

8 日从本基金托管账户支付。 

5.4 清算期间的清算损益情况 

单位：人民币元 

项目 

自 2026 年 7 月 4 日至 2026 年

7 月 17 日止清算期间 

一、清算期间收益  

利息收入（注 1） 102.06 

处置交易性金融资产产生的净收益（注 2） -502,357.33 

其他收入（注 3） 22.72 

清算期间收益小计 -502,232.55 

二、清算期间费用  

税金及附加（注 4） 10.69 

清算期间费用小计 10.69 

三、清算期间净收益 -502,243.24 

注：1.利息收入系计提的自 2026 年 7 月 4 日至 2026 年 7 月 17 日止清算期间的

银行存款、结算备付金以及存出保证金利息收入。 

2.处置交易性金融资产产生的净收益系清算期间卖出债券成交金额减去卖

出债券最后运作日的债券估值总额及买卖债券产生的交易费用后的差额。 

3. 其他收入系投资者赎回产生的赎回费收入及转换产生的补差费收入。 

4.税金及附加系本基金清算期间债券产生的增值税及附加税。 
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5.5 资产处置及负债清偿后的剩余资产分配情况 

单位：人民币元 

项目  

一、最后运作日 2026 年 7 月 3 日基金净资产 8,594,760.31 

加：清算期间净收益 -502,243.24 

减：基金净赎回、转出金额（于 2026 年 7 月 6 日确认

的投资者赎回、转出，含赎回费、补差费） 

280,605.44  

二、清算期结束日 2026 年 7 月 17 日基金净资产 7,811,911.63 

截至本次清算期结束日 2026 年 7 月 17 日，本基金剩余财产为人民币

7,811,911.63 元，根据本基金的《基金合同》约定，基金财产清算小组将依据基

金财产清算的分配方案，将基金财产清算后的全部剩余资产扣除基金财产清算费

用、交纳所欠税款并清偿基金债务后，按基金份额持有人持有的基金份额比例进

行分配。 

清算结束日次日至清算款划出日前一日的银行存款、结算备付金以及存出保

证金产生的利息归基金份额持有人所有。为保护基金份额持有人利益，加快清盘

速度，上述应收利息以及未到账的结算备付金、存出保证金将由基金管理人以自

有资金垫付。基金管理人垫付的资金将于清算款划出前划入托管账户，垫付资金

以及垫付资金到账日起孳生的利息将于清算期后返还给基金管理人。 

5.6 基金财产清算报告的告知安排 

本清算报告已经基金托管人复核，在经会计师事务所审计、律师事务所出具

法律意见书后，报中国证监会备案并向基金份额持有人公告。清算报告公告后，

基金管理人将遵照法律法规、《基金合同》等规定及时进行分配。 

§6  备查文件目录 

6.1 备查文件目录 

1.《华商转债精选债券型证券投资基金清算审计报告》。 

2.《上海源泰律师事务所关于华商转债精选债券型证券投资基金清算事宜之

法律意见》。 

6.2 存放地点 

基金管理人、基金托管人处。 

6.3 查阅方式 



               华商转债精选债券型证券投资基金清算报告 

第 12 页 共 12 页 

 

投资者可在营业时间至基金管理人的办公场所免费查阅。 

基金管理人办公地址：北京市西城区平安里西大街 28 号中海国际中心 19 层 

投资者对本报告书如有疑问，可咨询基金管理人华商基金管理有限公司。 

客户服务中心电话：4007008880，010-58573300 

基金管理人网址：http://www.hsfund.com 

 

                华商转债精选债券型证券投资基金 

基金财产清算小组                                                                       

2026 年 7 月 22 日 


