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§1 重要提示  

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

  基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2022 年 04 月 21 日复核了本

报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏。   

  基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。   

  基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本

基金的招募说明书。 

  本报告中财务资料未经审计。 

  本报告期自 2022 年 01 月 01 日起至 03 月 31 日止。 

§2 基金产品概况  

2.1 基金产品基本情况  

基金名称  平安广州交投广河高速公路封闭式基础设施证券投资基金 

基金简称  平安广交投广河高速 REIT 

场内简称  平安广州广河 REIT 

基金主代码  180201 

基金运作方式  契约型封闭式 

基金合同生效日  2021 年 6月 7日 

基金管理人  平安基金管理有限公司 

基金托管人  中国工商银行股份有限公司 

报告期末基金份额总额  700,000,000.00 份  

基金合同存续期  99 年封闭期，在封闭期内，不接受基金份额申购和赎回。 

基金份额上市的证券交易所  深圳证券交易所 

上市日期  2021 年 6月 21 日 

投资目标  本基金主要投资于基础设施资产支持证券全部份额，以取得

基础设施项目完全所有权或经营权利。通过主动的投资管理

和运营管理，力争为基金份额持有人提供稳定的收益分配。 

投资策略  （一）资产支持证券投资策略  

1、本基金首次发售募集资金在扣除基金层面预留费用后，全

部用于认购平安广州交投广河高速公路基础设施资产支持专

项计划的全部资产支持证券份额，以取得基础设施项目的完

全所有权或经营权利。  

2、存续期内，本基金将优先收购广州交投或其他机构拥有的



平安广交投广河高速 REIT2022 年第 1 季度报告 

第 3 页 共 14 页  

优质收费公路基础设施项目，并根据实际情况选择通过基金

扩募募集资金，投资于新的基础设施资产支持专项计划或通

过认购已投资资产支持专项计划扩募份额的方式实现资产收

购，以扩大本基金持有的基础设施项目规模、分散基础设施

项目的经营风险、提高基金的投资收益。  

（二）固定收益投资策略 

本基金除投资基础设施资产支持证券外，其余基金资产应当

依法投资于利率债、AAA 级信用债或货币市场工具。 

本基金采用的投资策略包括：期限结构策略、信用策略、个

券挖掘策略等。在谨慎投资的前提下，力争获取稳健的投资

收益。在以上战略性资产配置的基础上，本基金通过自上而

下和自下而上相结合、定性分析和定量分析相补充的方法，

进行前瞻性的决策。 

业绩比较基准  本基金不设立业绩比较基准。 

风险收益特征  本基金预期风险和收益高于债券型基金和货币型基金，低于

股票型基金。 

基金收益分配政策  本基金应当将不低于合并后年度可供分配金额的 95%以现金

形式分配给投资者。本基金的收益分配在符合分配条件的情

况下每年不得少于 1次。 

资产支持证券管理人  平安证券股份有限公司 

外部管理机构  广州交通投资集团有限公司,广州高速运营管理有限公司 

2.2 基础设施项目基本情况说明  

 基础设施项目名称：广州至河源高速公路广州段项目 

基础设施项目公司名称  广州交投广河高速公路有限公司 

基础设施项目类型  收费公路 

基础设施项目主要经营模式  广州至河源高速公路广州段项目（以下简称“本

项目”）的运营管理，通过为过往车辆提供通行

服务并按照政府收费标准收取车辆通行费的方

式获取经营收益。 

基础设施项目地理位置  本项目位于粤港澳大湾区，是连接广州市中心区

至中新知识城、增城区的主要通道，也是往河源

和梅州汕头等粤东地区和出省至福建、浙江的大

通道。起于广州市天河区龙洞春岗立交，对接华

南快速干线（三期），与华南快速干线（二期）

相交，自东往西穿越广州市天河区、白云区、黄

埔区（萝岗）、增城区，终于增城区九龙江，与

广河高速公路惠州段相接。 

§3 主要财务指标和基金收益分配情况  

3.1 主要财务指标  

单位：人民币元  
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主要财务指标  报告期（2022 年 1月 1日-2022 年 3月 31 日） 

1.本期收入  169,708,164.16 

2.本期净利润  39,612,573.82 

3.本期经营活动产生的现金流

量净额  
125,795,990.92 

3.2 其他财务指标  

本基金本报告期内无其他特殊需要披露的财务指标。 

3.3 基金收益分配情况  

3.3.1 本报告期及近三年的可供分配金额  

单位：人民币元  

期间  可供分配金额  单位可供分配金额  备注  

本期  105,934,425.64 0.1513  - 

本年累计  105,934,425.64 0.1513 - 

2021 年  540,653,355.92  0.7724 - 

注：本基金基金合同于 2021 年 6 月 7 日正式生效，截至报告期末未满三年。  

3.3.2 本报告期及近三年的实际分配金额 

单位：人民币元  

期间  实际分配金额  单位实际分配金额  备注  

本期  - - - 

本年累计  - - - 

2021 年  368,969,717.16 0.5271 - 

3.3.3 本期可供分配金额计算过程 

单位：人民币元  

项目  金额  备注  

本期合并净利润  39,612,573.82 - 

本期折旧和摊销  73,309,016.91 - 

本期利息支出  10,603,750.01 - 

本期所得税费用  19,155,421.68 - 

本期税息折旧及摊销前利润  142,680,762.42 - 

调减项  
  

1-购买基础设施项目等资本性

支出  
-10,135,088.13 - 

2-支付的利息及所得税费用  -10,630,363.34 - 

3-应收项目的变动  -8,837,094.51 - 
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4-应付项目的变动  -7,143,790.80 - 

本期可供分配金额  105,934,425.64 - 

3.3.4 本期调整项与往期不一致的情况说明 

本基金本报告期调整项与往期无不一致的情况。 

§4 基础设施项目运营情况  

4.1 对报告期内基础设施项目公司运营情况的整体说明  

报告期内，本项目出口车流量（收费站出口车流量与主线出口车流量）646.49 万车次；免费

车流量（重大节假日免费通行车辆与享受“绿色通道”免费政策鲜活农产品车辆）82.61 万车次；

混合车流量(拆分结算后收费车流量)1,045.47 万车次（日均 11.62 万车次），同比下降 7.0%；实

现通行费拆分结算收入（含增值税）17,441.74 万元，同比下降 7.99%，完成 2022 年预测收入的

19.84%。 

  本报告期内，国内疫情多地频发，波及珠三角地区多个城市。2月初香港疫情加剧，东莞、

深圳地区随后也经历了一波突发疫情，深莞两地相继实施了一段时间的封闭管理，广州地区也采

取了相应的防控措施，2、3月份本项目车流量和路费收入受周边地区疫情管控影响出现明显下降。 

   

4.2 基础设施项目公司运营财务数据  

4.2.1 基础设施项目公司的营业收入分析 

基础设施项目公司名称：序号：1  公司名称：广州交投广河高速公路有限公司  

序号  构成  

本期  

-  

上年同期  

-  

金额（元）  

占该项目总

收入比例（%）  金额（元）  

占该项目

总收入比

例（%）    

1 路费收入 168,823,432.97 100.00  - -  
 

2 其他收入  - -  - -  
 

- 合计  168,823,432.97 100.00  - -  
 

4.2.2 基础设施项目公司的营业成本及主要费用分析 

基础设施项目公司名称：序号：1  公司名称：广州交投广河高速公路有限公司  

序号  构成  
本期  

-  

上年同期  

-  
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金额（元）  

占该项目总

成本比例（%）  金额（元）  

占该项目

总成本比

例（%）    

1 主营业务成本 90,630,823.20 -  - -  

 

2 管理人报酬 2,312,881.03 -  - -  

3 财务费用 121,244,763.52 -  - -  

4 管理费用 120,369.46 -  - -  

5 税金及附加 609,141.38 -  - -  

6 其他成本费用  - -  - -  
 

- 合计  214,917,978.59 -  - -  
 

注：财务费用包含外部银行借款利息 10,603,750.01 元，资产支持专项计划借款利息

111,500,000.01 元。 

4.2.3 基础设施项目公司的财务业绩衡量指标分析 

基础设施项目公司名称：序号：1  公司名称：广州交投广河高速公路有限公司  

序号  指标名称  
指标含义说明及计算公

式  
指标单位  

本期  

2022 年 1月 1

日至 2022年 3

月 31 日  

上年同期  

-  

指标数值  指标数值  

1 毛利润额 
营业收入-营业成本-管

理人报酬 
万元 

7,587.97 

 
- 

 

2 毛利润率 
毛利润额/营业收入×

100% 
% 

44.95 

 
- 

3 净利率 

净利润/营业收入×

100%(公式中的净利润

为：财务报表净利润+本

期计提的专项计划利息

支出) 

% 
27.50 

 
- 

4 
息税折旧摊销

前利润率 

（利润总额+利息支出+ 

折旧摊销）/营业收入× 

100% 

% 
88.55 

 
- 

4.3 基础设施项目公司经营现金流  

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用情况 

1.收入归集和支出管理：项目公司在中国工商银行股份有限公司广州庙前直街支行（以下简

称“监管银行”）开立了监管账户和基本账户，账户均接受监管银行的监管。监管账户是唯一收

取基础设施项目运营收入的银行账户。项目公司向监管银行发出纸质划款指令，经过监管银行的

审核后，才能对外支付。监管账户内资金的使用限于偿还项目公司债务、分配利润、运营支出及
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合格投资等。偿还公司债务、分配利润及合格投资等直接通过监管账户对外支出，运营支出先由

监管账户转入基础设施项目公司基本户，监管银行按照《基本户资金监管协议》约定对运营支出

审核后，由基本户对外支付。 

  2.现金归集和使用情况：本报告期初项目公司货币资金余额 166,972,590.58 元，报告期内，

项目公司收入归集总金额为 170,261,784.89 元，其中路费收入 168,390,237.44 元。支出总金额

为 62,348,541.76 元,其中支付利息 10,630,363.34 元,支付运营支出 41,583,090.29 元，支付资

本化支出 10,135,088.13 元。截至 2022 年 3月 31 日，项目公司货币资金余额 274,885,833.71

元。 

4.3.2 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措施

的说明 

今年以来，受珠三角地区疫情影响，广东全省的货运量和客运量均有所下降，根据广东省统

计局数据，1-2 月全省货运量同比下降 4.3%，客运量下降 8.1%。报告期内，本项目路费收入同比

去年下降 7.99%，其中 1月同比增长 0.09%，2 月同比下降 9.38%，3 月同比下降 16.13%。目前，

部分区域疫情仍在持续，预计会对本项目现金流产生一定的负面影响。 

4.4 基础设施项目公司对外借入款项情况  

4.4.1 报告期内对外借入款项基本情况 

本报告期内无新增对外借入款项，截至报告期末对外借入款项余额 6,573,000,000.00 元，具

体为： 

  1.工商银行固定资产借款：本报告期初余额 998,000,000.00 元，借款期间 2020 年 12 月 29

日至 2036 年 12 月 10 日，借款年利率 4.25%，报告期内支付利息 10,630,363.34 元，期末借款余

额 998,000,000.00 元。 

  2.平安证券股份有限公司（代表“平安广州交投广河高速公路基础设施资产支持专项计划”）

借款：本报告期初借款余额 5,575,000,000.00 元，借款期限至 2036 年 12 月 16 日，借款年利率

8%，报告期内未发生还本付息，期末借款余额 5,575,000,000.00 元。 

4.4.2 本期对外借入款项情况与上年同期的变化情况分析 

无上年同期变化情况。 

4.5 基础设施项目投资情况  

4.5.1 报告期内购入或出售基础设施项目情况 
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注：报告期内未购入或出售基础设施项目。  

4.5.2 购入或出售基础设施项目变化情况及对基金运作、收益等方面的影响分析 

报告期内未购入或出售基础设施项目。 

   

   

§5 除基础设施资产支持证券之外的投资组合报告  

5.1 报告期末基金资产组合情况  

序号  项目  金额（元）  

1  固定收益投资  - 

   其中：债券  - 

         资产支持证券  - 

2  买入返售金融资产  - 

   其中：买断式回购的买入返售金融资产  - 

3  银行存款和结算备付金合计  1,704,066.75 

4 其他资产  0.00 

5 合计  1,704,066.75 

5.2 报告期末按债券品种分类的债券投资组合  

注：本基金本报告期末未持有债券。  

5.3 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细  

注：本基金本报告期末未持有债券。  

5.4 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资

明细  

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。  

5.5 投资组合报告附注  

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一

年内受到公开谴责、处罚。 

5.6 其他资产构成  

注：本基金本报告期末未持有其他资产。 

§6 管理人报告  
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6.1 基金管理人及主要负责人员情况  

6.1.1 管理人及其管理基础设施基金的经验 

平安基金管理有限公司成立于 2011 年 1月 7日，平安基金总部位于深圳，注册资本金为 13

亿元人民币。作为中国平安集团旗下成员，平安基金"以专业承载信赖"，为海内外各类机构和个

人投资者提供专业、全面的资产管理服务。依托中国平安集团综合金融优势，平安基金建立了以

固收投资、权益投资、指数投资、资产配置、资产证券化、专户六大业务板块（其中资产证券化

及非标专户业务通过旗下全资子公司深圳平安汇通投资管理有限公司开展）。基于平安集团四大

研究院和集团整体科技基础设施，平安基金构建了以智能投研、智能运营、智能销售、智慧风控

四大应用方向为基础的资产管理智能解决方案，致力于成为国内领先的科技赋能型智慧资产管理

公司。截至2022年3月31日，平安基金共管理165只公募基金，公募资产管理总规模约为5,278.19

亿元人民币。 

  平安基金设置独立的基础设施基金投资管理部门不动产投资信托基金（REITs）投资中心（简

称“REITs 投资中心”），REITs 投资中心下设产品部与投资运营部，分别负责项目执行与投资运

营，已完成公募 REITs 相关制度建设及组织架构搭建，引进基础设施运营专业人才。项目执行团

队共计 8人，平均金融行业从业年限 7年，分别来自证券公司、会计师事务所等机构。运营团队

配备了 5名基础设施项目投资运营的主要负责人员，基础设施投资运营平均从业年限 10 年。 

6.1.2 基金经理（或基金经理小组）简介 

姓名  职务  

任本基金的基金经理期

限  
基础设施项目运

营或投资管理年

限  

基础设施项目运营

或投资管理经验  
说明  

任职日期  离任日期  

韩飞 

平安广州

交投广河

高速公路

封闭式基

础设施证

券投资基

金基金经

理 

2021 年 6

月 7 日 
- 8 年 

在平安信托担任高

级投资经理期间，先

后参与荆东高速、益

常高速、昆明水务、

达茂风电等股权投

资项目的前期投资，

及后期项目运营管

理。 

韩飞女士，会

计和金融学硕

士。 2013 年 5

月入职平安信

托有限责任公

司基建投资事

业部，任高级

投资经理。

2021年4月入

职平安基金管

理有限公司，

现任平安广州

交投广河高速

公路封闭式基

础设施证券投
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资基金基金经

理。 

马赛 

平安广州

交投广河

高速公路

封闭式基

础设施证

券投资基

金基金经

理 

2021 年 6

月 7 日 
- 7 年 

先后在茂湛高速、开

阳高速担任计划财

务部经理，负责高速

公路项目运营计划

和财务管理工作 

马赛先生，管

理学学士，会

计师。2014 年

4 月入职新粤

（广州）投资

有限公司（广

东省交通集团

有限公司二级

子公司），先后

担任广东茂湛

高速公路有限

公司计划财务

部经理、广东

开阳高速公路

有限公司计划

财务部经理。

2021年4月入

职平安基金管

理有限公司，

现任平安广州

交投广河高速

公路封闭式基

础设施证券投

资基金基金经

理，同时兼任

项目公司财务

总监。 

孙磊 

平安广州

交投广河

高速公路

封闭式基

础设施证

券投资基

金基金经

理 

2021 年 6

月 7 日 
- 6 年 

在上海城建养护管

理有限公司从事高

速公路运营养护工

作，主要项目有沪渝

高速上海段；在中交

第三航务工程局有

限公司从事基础设

施投资管理工作，主

要项目有盐城快速

路网三期 PPP 项目、

株洲清水塘产业新

城 PPP 项目、徐圩新

区达标尾水排海

PPP 项目。 

孙磊先生，公

共管理硕士，

法律职业资

格。2015 年 7

月入职上海城

建养护管理有

限公司（上海

隧道工程股份

有限公司全资

子公司），任助

理工程师。

2018年8月入

职中交第三航

务工程局有限

公司，任投资

事业部投资经



平安广交投广河高速 REIT2022 年第 1 季度报告 

第 11 页 共 14 页  

理。2020 年 11

月入职平安基

金管理有限公

司，现任平安

广州交投广河

高速公路封闭

式基础设施证

券投资基金基

金经理。 

注： 

  1、对基金的首任基金经理，其“任职日期”为基金合同生效日，“离任日期”为根据公司决

定确认的解聘日期；对此后的非首任基金经理，“任职日期”和“离任日期”分别指根据公司决定

确认的聘任日期和解聘日期。 

  2、基础设施项目运营或投资管理年限自基金经理实际从事基础设施项目运营或管理工作之日

起统计。 

6.1.3 期末兼任私募资产管理计划投资经理的基金经理同时管理的产品情况 

注：无。  

6.2 报告期内基金费用收取情况的说明  

依据《平安广州交投广河高速公路封闭式基础设施证券投资基金基金合同》，本报告期内计

提基金管理人管理费 1,969,546.36 元,资产支持证券管理人管理费 547,096.21 元，运营管理机构

运营服务费用 2,312,881.03 元，基金托管人托管费 218,838.48 元，资产支持证券托管人托管费

437,676.97 元。本报告期内支付基金管理人管理费 2,606,853.70 元,基金托管人托管费

289,650.41 元，运营管理机构运营服务费用 3,493,421.13 元。 

6.3 管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明  

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》等有关法律法规、

中国证监会和本基金基金合同的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在

严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益。本报告期内，本基金运作整体合法合

规，没有损害基金份额持有人利益。基金的投资范围、投资比例及投资组合符合有关法律法规及

基金合同的规定。 

6.4 公平交易制度及执行情况的专项说明  

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公

司制定的公平交易相关制度。 
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6.5 管理人对报告期内基金投资和运营分析  

报告期内，本基金运营正常，管理人秉承投资者优先的原则审慎开展业务管理，未发生有损

投资人利益的风险事件。 

  本基金除投资基础设施资产支持证券外，其余基金资产依法投资于利率债、AAA 级信用债或

货币市场工具。根据项目公司与监管银行签订的协定存款合同，报告期内，监管账户资金按协定

存款利率计息，作为项目公司闲置资金的合格投资。 

  报告期内基金投资的基础设施项目运营情况详见 4. 基础设施运营情况。 

6.6 管理人对宏观经济及基础设施项目所在行业的简要展望  

1.宏观经济展望  

  从经济指标看，根据国家统计局数据，初步核算，一季度国内生产总值按不变价格计算同比

增长 4.8%，全国规模以上工业增加值同比增长 6.5%，固定资产投资同比增长 9.3%，社会消费品

零售总额同比增长 3.3%，全国城镇调查失业率平均值为 5.5%，经济运行总体平稳，但不确定因素

增多。3月份，全国城镇调查失业率为 5.8%，比上月上升 0.3 个百分点；制造业采购经理指数、

非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为 49.5%、48.4%和 48.8%，环比下降 0.7、3.2

和 2.4 个百分点，三大指数均降至临界点以下，表明我国经济总体景气水平有所回落。 

  今年一季度以来，国内外环境复杂性不确定性加剧、有的超出预期。世界经济复苏放缓，全

球粮食、能源等大宗商品市场大幅波动，国内疫情多发，市场主体困难明显增加，经济循环畅通

遇到一些制约，新的下行压力进一步加大。但我国经济韧性强、长期向好的基本面没有变，经济

稳定恢复和转型升级态势没有变，随着“稳增长”措施的逐步落地，预期 2022 年我国宏观经济仍

将保持增长。 

  2.高速公路行业展望 

  高速公路行业是国民经济的基础性、先导性的服务产业，提供实现客货空间转移的服务，收

入的增长主要来自于车流量增长。短期来看，由于人员流动和物流通达因疫情影响受到一定限制，

高速公路经营企业收入受到明显扰动。 

  长期来看，根据“十四五”规划和 2035 年远景目标纲要，我国将加快建设现代化综合交通运

输体系，提升国家高速公路网络质量，规划新改建高速公路里程 2.5 万公里。根据《广东省综合

交通运输体系“十四五”发展规划》和《广东省高速公路网规划（2020-2035）》，规划到 2035

年形成覆盖全省辐射泛珠的高速公路网，实现主要综合交通枢纽和重点景区全覆盖。形成以珠江

三角洲为核心，沿海城市、港口、机场和铁路枢纽为重点，支撑粤港澳大湾区深度合作发展、引

领东西两翼及沿海经济带发展、快捷通达周边省区的高速公路网络，到 2025 年，全省高速公路总
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里程达到 12500 公里。随着综合立体交通网络不断完善，综合运输服务水平持续提升，逐步实现

人流、物流的快速通达，促进国民经济和高速公路行业良性持续发展。 

§7 基金份额变动情况  

单位：份  

报告期期初基金份额总额  700,000,000.00 

报告期期间基金总申购份额  - 

报告期期间其他份额变动情况  - 

报告期期末基金份额总额  700,000,000.00  

§8 基金管理人运用固有资金投资本基金情况  

8.1 基金管理人持有本基金份额变动情况  

注：无。  

8.2 报告期内基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细  

注：无。  

§9 影响投资者决策的其他重要信息  

无。 

§10 备查文件目录  

10.1 备查文件目录  

（1）中国证监会准予平安广州交投广河高速公路封闭式基础设施证券投资基金募集注册的文

件  

  （2）平安广州交投广河高速公路封闭式基础设施证券投资基金基金合同  

  （3）平安广州交投广河高速公路封闭式基础设施证券投资基金托管协议  

  （4）法律意见书 

  （5）基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程 

10.2 存放地点  

基金管理人、基金托管人住所 

10.3 查阅方式  

（1）投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件 
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  （2）投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人平安基金管理有限公司，客户服务电

话：4008004800（免长途话费） 

   

   

平安基金管理有限公司 

2022 年 4 月 22 日 


